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AKBNK AL Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”
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Yilik enflasyondaki yiikselisin Aralik — Ocak déneminde FivAT
durmasi beklentimiz paralelinde AKBNK hisseleri igin

olumlu diisiinmekteyiz... 10.5
e Bugiin aciklanan enflasyon verileri ile birlikte TUFE, UFE ve Cekirdek 10.0
TUFE vyillik bazda son 1 villik en yiiksek seviyeye ulasti. (TUFE
%12,98, UFE %17,30 ve Cekirdek TUFE %12,08) TUFE’deki hizh 9.5
artisa karsin UFE ve Cekirdek TUFE’de artis hizinin yavasladigini 90
gormekteyiz. 2016 Aralik ve 2017 Ocak donemlerindeki yiliksek '
enflasyon verilerine kargin 2017 Aralik ve 2018 Ocak verileri ile 8.5
birlikte yillik enflasyondaki ylkselisin duraklayarak yataya girmesini
beklemekteyiz. Dolayisiyla bu durum, kur ve tahvil faizleri 8.0
Uzerindeki enflasyon kaynakli baskinin azalmasini saglayacaktir. 75
e FED’in 13 Aralik tarihindeki toplantisinda faizleri %1,25’ten %1,50
seviyesine artirim olasiliklari %98 olarak fiyatlanirken, 14 Aralik’taki 7.0
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faizleri Uzerindeki baskiyi azaltmasini ve bankacilik hisselerindeki < 0 3= 2 s T g ¥ D W
yukselisi desteklemesini beklemekteyiz. e 250 Gunliik Ortalama ~ ==-=-m- 60 Giinlik Ortalama
e Bankacilik sektdrli net kari Ekim ayinda, gegen aya gore %2 artigile 20 Gunlik Ortalama = Kapanis
4,0 milyar TL olarak agiklandi. Agiklanan net kar rakami, 9 ayhk RsI
dénem ortalama net kar rakamina paralel olarak gerceklesti. 100 100
Sektorde %21 seviyelerine gerileyen kar bilyiumesi ise, kredi ve 90 90
bankacilik hizmet gelirlerindeki blytime ile birlikte %25’e yukseldi. %0 %0
e BIST Bankacilik Endeksi, Gelisen Ulkeler Bankacilik Endeksi’ne gore
%45 iskontolu islem goérmekte olup, tarihsel iskonto orani olan 70
%19’un oldukgca Uzerindedir. Bankacilik hisselerinin, saglam mali 60
yapilari ile birlikte bu kadar yiiksek iskontolu islem gérmeyi hak -
etmedigini ve son dénemde kotu performans gosteren AKBNK
hisselerinin, ylksek iskontodan faydalanacagini dustinliyoruz. 40
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Piyasa Degeri (mn TL) 35,680
MACD
Ortalama islem Hacmi (Ginliik, mn TL) 194.7 0.50 0.50
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 54,743 0.40 0.40
Halka Agiklik Orani 52% 0.30 0.30
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Yillik 0.20 0.20
AKBNK -11% -14% 23%
0.10 0.10
BIST 100 6% -4% 42%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12 2017/09 0.00 0.00
Net Faiz Geliri 5,888 7,947 7,448 -0.10 -0.10
Net Kar 3,666 4,529 4,515 0.20 0.20
Ozsermaye Karliligi 13.3% 15.3% 13.1% -0.30 -0.30
Aktir Karlilig1 1.5% 1.8% 1.6% -0.40 -0.40
Ozsermaye 29,935 32,376 38,972 20.50 20.50
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Fiyat/Kazang 7.0 6.9 6.6
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatilmaldir. Rapordaki zarar
kes ve hedef fiyat seviyeleri ise, ilgili varlhigin glinltk volatiliteleri dikkate alinarak istatistiksel metotlara gore belirlenmistir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu disinilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan goérisler, yatirnmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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