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Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

Devam eden giiclii ihracat artisi ve dordiincii geyrekte
TUnin Euro karsisinda deger kaybetmesi, hisse icin
pozitif...

Sirketin faaliyet gosterdigi Aydin’da otomotiv endustrisi ihracatinda
biiyime devam ederken, TIM verilerine gére Ekim — Kasim 2017
doneminde Aydin ili otomotiv enddstrisi ortalama ihracati, lglinci
ceyrek ortalamasina goére Euro bazinda %9 artis gosterdi. Ek olarak,
Ekim — Kasim déneminde TL Euro karsisinda %8’e yakin deger
kaybetti. Biz de, sirketin satislarinin %75’inin yurtdisi satiglar
olusturmasi nedeniyle, devam eden ihracat artisi ve TL'deki deger
kaybindan olumlu faydalanarak karliligini artirmasini beklemekteyiz.

Sirketin yilin son geyreginde artan ihracat hacmi ve Euro’nun glnlik
ortalama kur bazinda TL'ye karsi bir 6nceki ¢eyrek doneme gore %8
deger kazanmasi esliginde 74 milyon TL ciro, 16 milyon TL FAVOK ve
11 milyon TL net kar elde edecegini diisliniiyoruz. Bunun paralelinde,
sirketin 2017 yil genelinde %194 artisla 56 milyon TL FAVOK ve %189
artigla 42 milyon TL net kar elde edecegini tahmin etmekteyiz.

Sirket finansallarinin beklentilerimiz dahilinde gelmesi durumunda,
2017 yilsonu F/K ve FD/FAVOK carpanlari sirasiyla, 7,9x ve 6,6x olup,
9 aylik finansallarina gére son 12 aylik ¢arpanlarina goére %22 altinda
islem gormus olacaktir. Son 5 yillik ortalama garpanlari olan 14,53x
F/K ve 9,84x FD/FAVOK carpanlarina gore ise sirasiyla %46 ve %33
iskontolu konuma gelecegini hesaplamaktayiz.

Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat
28.56 30.34 33.90
-5.9% - 11.7%

Sirket Verileri

Fiyat 30.34
Piyasa Degeri (mn TL) 337
Ortalama islem Hacmi (Giinliik, mn TL) 2.3
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 45
Halka Agiklik Orani 12%
Performans 1 Ayhk 3 Ayhk Yilhk
JANTS -5% 0% 51%
BIST 100 -4% 0% 42%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12 2017/09
Satis Geliri 124 168 193
FAVOK 16 19 39
Net Kar 12 14 31
FAVOK Marji 13.2% 11.3% 20.4%
Net Kar Marji 10.0% 8.6% 15.9%
Ozsermaye 127 129 151
Net Borg 30 22 34
Piyasa Garpanlari 2016/09 2016/12 2017/09
Fiyat/Kazang 12.1 16.3 10.3
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1.6 1.8 2.2
Firma Degeri/FAVOK 111 13.6 8.8
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatilmaldir. Rapordaki zarar
kes ve hedef fiyat seviyeleri ise, ilgili varhigin glinltk volatiliteleri dikkate alinarak istatistiksel metotlara gore belirlenmistir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu disinilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan goérisler, yatirnmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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