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GARAN AL Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”
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Bankacilik sektoriinde kar biiyiimesi dordiincii ¢eyrekte bo FiYAT bo
devam etmekte olup, hissedeki geri cekilme alim firsati... ' )
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e Bankacilik sektéri net kari Ekim 2017 doneminde, gegen yilin ayni
11.0 11.0

donemine gbre %31, gecen aya gore ise %2 artis ile 4,0 milyar TL

olarak agiklandi. Agiklanan net kar rakami, 2017 yili Gglinci geyrek ve 10.5 10.5
2017 yih 9 aylk dénem ortalama net kar rakamina paralel olarak 10.0 10.0
gerceklesti. Sektorde Agustos ayinda %21 seviyelerine gerileyen kar
blyumesi ise, devam eden kredi ve bankacilik hizmet gelirleri 95 95
buylmesi ile birlikte yeniden %25 seviyelerine ylkselmis durumda. 9.0 9.0
Bu nedenle, Garanti hisselerinin bu buylimeden faydalanacagini ve 85 85
yilbasindan beri olan iyi performansini siirdlirecegini diistiniiyoruz. 8.0 8.0
e BIST Bankacilik Endeksi, Gelisen Ulkeler Bankacilik Endeksi’ne gore .5 .

%45 iskontolu islem goérmekte olup, tarihsel iskonto orani olan
%19’un oldukga lzerindedir. GARAN hisselerinin ise son 1 yillik karina 7.0 7.0
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F/K orani 6,6 olup, piyasa ¢arpanlari bazinda Ispanyol sahibi BBVA'ye S a2 T % 7 7 'g < :; E !

gore %40 iskontolu islem gérmektedir. Zarrab davasi nedeniyle baski < 86 &35 2 3 g ¥ aow g

altinda kalan bankacilik hisselerinin, saglam mali yapisi ve dusik —  — 250 Ginlik Ortalama ~ ==-=eemr 60 Giinliik Ortalama

kaldirag oranlari ile birlikte bu kadar yiiksek iskontolu islem gérmeyi e 20 Ginlitk Ortalama —— Kapanis

hak etmedigini disinmekteyiz. Bu nedenle son dénemde, endekse

relatif olarak daha kotl performans gosteren GARAN hisselerinin, 100 RSt 100

yuksek iskontodan faydalanip iyi performans géstermesini bekliyoruz. %0 %0
e Sirketin 2017 yil Gglincl ¢eyrek donem net kari gecen ceyrege gore % %

%1 artarak 1,572 milyon TL oldu. Sektdrdeki diger majoér bankalar,

karlarini geyreksel bazda artiramazken, karini artirmayi bagaran sayil 70
bankalardan oldu. Biz, sirketin karindaki artis trendinin 6nimuzdeki 60
ceyrekte de, azalmasi beklenen faaliyet giderleri esliginde artan net
kar marji ve yiiksek enflasyon ile birlikte TUFEX gelirlerinin karlihg 50
desteklemesi paralelinde devam edecegini 6ngdrmekteyiz. 40
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Piyasa Degeri (mn TL) 39,186
Ortalama Iglem Hacmi (Giinliik, mn TL) 532.7 0.50 MACD 0.50
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 81,766
0.40 0.40
Halka Agiklik Orani 48%
0.30 0.30
Performans 1 Ayhk 3 Aylik Yilhk
0.20 0.20
GARAN -8% -13% 31%
BIST 100 6% 7% 38% 0.10 0.10
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12  2017/09 0.00 0.00
Net Faiz Geliri 8,124 11,097 10,279 -0.10 -0.10
Net Kar 3,911 5,071 4,645 0.20 -0.20
Ozsermaye Karlilig: 12.5% 15.2% 12.6% -0.30 -0.30
Aktir Karliligi 1.5% 1.9% 1.6% 0.40 0.40
Ozsermaye 34,466 35,539 39,550 0.50 050
Aktif Biiyikligi 269,638 284,155 311,042 S e e o e T
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Piyasa Carpanlari 2016/09 2016/12  2017/09 28323z & 2 é ®oa W g
Fiyat/Kazang 6.9 6.3 6.8
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1.0 0.9 1.0 Ugur BOZKURT
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatiimalidir.

Yasal Uyan : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum glvenilir oldugu dislnilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorisler, yatirmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tim haklari saklidir.
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