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Raporun Amaci

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. (“Fonet”)

“Fiyat Tespit Raporu” Degerlendirme Raporu

26.04.2017

isbu rapor, Alan Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’'nin
29.maddesine istinaden hazirlanmistir. Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.’nin halka arzina iliskin olarak hazirlanan fiyat tespit
raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanan bu rapor, Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nun yontem, igerik ve varsayimlari
itibariyle analiz edilip, degerlendirilmesi amaciyla hazirlanmistir. Bu rapor yalnizca aract kurumun fiyat tespit raporu
hakkindaki gorist olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif igermemektedir. Yatirim
kararlari KAP’ta yayinlanan ihraggi bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve tasarruf sahipleri satis duyurusu incelenmesi
sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Alan Yatirim Menkul Degerler

A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Yapisi

ihracai

Araci Kurum

Halka Arz Aracilik Yontemi
Halka Arz Satig Yontemi
Halka Arz Fiyati

Halka Arz Edilecek Paylar

Halka Arz Orani
Halka Arz Tegvikleri*

Satmama Taahhudii

Fiyat istikrari
Talep Toplama Tarihleri

Kaynak: Metro Yatirim

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Fonet Bilgi Teknolojileri A.S.

Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Bakiyeyi Yiiklenim

Borsa’da Satis- Sabit Fiyatla Talep Toplama

3,50TL

5.000.000 TL ( Sermaye Artirimi)

2.500.000 TL (Ortak Satisi
%41,67

%100 Geri Alim Garantisi * * Yonetim Kurulu Bagkani Abdilkerim Gazen
04.04.2017 tarihinde “Geri Alim Taahhiti” ile; Fonet Bilgi Teknolojileri A.S
(Sirket) paylarinin ilk halka arzinda ortaklik payi almaya hak kazanan
yatinmcilara, Pay senetlerinin Borsa istanbul A.S’de islem gérmeye
baslamasindan itibaren araliksiz sekilde hesaplarinda 1 yil (365 gtin) slireyle
Sirket paylarini ellerinde tutmalari halinde, s6z konusu siire boyunca
hesaplarinda ilgili siire sonunda ellerinde tuttuklari en diigiik pay miktarini
3,50 TL'den paylarini halka arz eden olarak geri almayi, s6z konusu geri
alimlarin Sirketin halka arz edilen paylarinin %100’0 icin gegerli olacagini

taahhit etmistir.

1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda satmama taahhudi

Yoktur
27-28 Nisan 2017

Sirket 1997 yilinda sahis sirketi olarak kurulmus, 2001 tarihinde Sanhurfa’da limited sirkete dontsmustir. 2002 yilinda ise

“Fonet Bilgisayar Yazilim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” ismini almis ve 2011 yilinda Anonim Sirket olmustur.

Saglik Bilisimi alaninda faaliyet gostermekte olan bir bilisim firmasidir. Kuruldugu yildan bu yana saglik sektoriinde, sektorin
pratik saha gereksinimlerine yonelik yazilim Grlnleri gelistirmistir ve bugin itibari ile 145 saglk kurulusunda hizmet

vermektedir.
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Saglik Bilisimi alaninda, Bilgi Yonetim Sistemleri, Sistem Entegrasyonu, Danismanlik ile anahtar teslim proje hizmetleri
sunmaktadir. Ana faaliyet konusu saglik bilisimi olmak UGzere alan uzmanhg ile iliskili farkh bilisim projelerinde de yer
alabilmektedir.

Saglik alaninda her tirde, kapsam ve biiylklikte hastaneler olmak tizere saglk ekosisteminin her paydasina hizmet saglaya
bilecek nitelik ve kapsamda genis bir Griin yelpazesine sahiptir.

Bu gergcevede FONET’in lokomotif Grin, bugtin itibari ile 145 saghk kurulusunda aktif olarak galisan Hastane Bilgi Yonetim
Sistemi (FONET HBYS) ‘dir.

FONET HBYS, hastanelerin Tibbi, idari ve Finansal tiim is siireglerinin tam otomasyon sistemi icerisinde yénetilmesini
saglayarak saglik hizmet kalitesini yikseltmekte ve saglik profesyonelleri ile yoneticilerine etkin bir uygulama sunmaktadir.

FONET HBYS 52 ayri yazihm modiliinden olusmaktadir.

Yazilm Grlnlerinin tamami Fonet’in kendi mihendisleri tarafindan tasarlanmis ve uretilmis olup milkiyetleri Fonet’e aittir.

Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapisi Arz Oncesi Yapi Arz Sonrasi Yapi
Nominal Deger (TL) Sermaye Nominal Deger (TL) Sermaye Payi
Pay! (%) (%)
Abdilkerim GAZEN 13.000.000 100,00 10.500.000 58,33
Halka Agik 0 0 7.500.00 41,67
TOPLAM 13.000.000 100,00 18.000.000 100,00

Kaynak: Metro Yatirim
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Finansal Tablolar

BiLANCO

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler
DURAN VARLIKLAR

Diger Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari
Ticari Borglar

Calisanlara Sagl. Faydalar Kapsaminda Borglar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YakimlGlaga
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Aktueryal Kazang / (Kayip)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Karlari (Zararlari)
Net Dénem Kari
TOPLAM KAYNAKLAR
Kaynak: KAP

31.12.2014
5.674.105
114.023
4.284.521
421.515
18.505.153
4.819
1.651.763
15.496.960
1.245.630
24.179.258
9.107.169
5.555.467
732.040

1.671.770
829.655
5.862
127.856
3.733.354
2.009.540
295.436
1.428.378
11.338.735
9.500.000
(33.671)
181.449
(68.577)
1.759.534
24.179.258

31.12.2015
3.522.827
84.665
3.091.511
250.890
24.867.993
6.256
1.542.421
20.606.587
2.510.195
28.390.820
7.603.144
3.662.514
1.039.293

880.824
1.541.959
8.537
190.009
5.550.543
3.368.282
494.355
1.687.906
15.237.133
9.500.000
(150.263)
227.763
1.644.643
4.014.990
28.390.820

31.12.2016
6.474.343
2.114.096
3.147.312

573.809
568.458
29.981.727
7.309
1.469.573

25.925.460
2.486.696

36.456.070

13.533.395
6.640.111
1.227.191

1.788.205
2.253.162
1.074.924
321.056
2.901.929
576.783
564.713
1.667.742
20.020.746
13.000.000
(194.262)
358.830
2.158.311
4.697.867
36.456.070
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GELIR TABLOSU (min TL) 2014 2015 2016
Hasilat 14.077.849 @ 17.552.756 21.615.483
Satiglarin Maliyeti(-) (7.171.005) (9.919.937) @ (12.187.798)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 6.906.844 7.632.819 9.427.685
Genel Yénetim Giderleri(-) (2.256.980) = (2.489.594)  (2.393.990)
Pazarlama ve Satis Giderleri(-) (697.680) (309.175) (443.413)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (871.121) (410.632) (104.475)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 368.804 627.113 572.522
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (199.610) (381.535) (352.861)
Esas Faaliyet Kari 3.250.257 4.668.996 6.705.198
Finansman Giderleri(-) (1.282.413) (1.668.031) (1.993.108)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 1.967.844 3.039.101 4.712.202
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (-) (208.310) 975.889 (14.335)
NET DONEM KARI 1.759.534  4.014.990 4.697.867
Kaynak: KAP

Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Metro Yatinnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmis olan Fonet Bilgi
Teknolojileri A.S Fiyat Tespit Raporu’nda Fonet’in halka arzi igin 3,50 TL fiyat agiklanmistir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan yapilan degerleme galismasinda;

e  Piyasa Carpanlari Analizi
e indirgenmis Nakit Akimi Analizi ydntemleri kullanilmistir.

Piyasa Carpanlar yontemi ile yapilan piyasa degeri hesaplamasinda, Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD), Firma
Degeri/Satiglar (FD/Satislar), Fiyat/Kazang (F/K), Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) oranlarina yer verilmistir. Sirket icin piyasa
carpanlari yéntemiyle yapilan degerlemede baz alinan rasyolarda BIST-Ana Pazar ve BiSTBilisim/Yazilim sektérii oranlari
kullanilmistir.

Fonet igin piyasa carpanlari yontemi ile ulagilan hesaplamalara gore Sirket’in piyasa degeri 53.344.564 TL olup, 4,10 TL'lik pay
basi degere ulagiimistir.

indirgenmis nakit akimlari yéntemi ile yapilan degerlemeye gére Fonet’in piyasa degeri 60.739.686 TL olup, 4,67 TL'lik pay
basi degere ulagiimistir.

Sonug olarak; Fonet icin yapilan degerleme ¢alismasinda Piyasa Carpanlari Yontemi ve INA Yénetimden ¢ikan degerlerin esit
agirhklandirmasi sonucu pay basina deger 4,39 TL olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in birim halka arz fiyati, pay basina degere
%20,2 iskonto uygulanarak 3,50 TL olarak tespit edilmistir.
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Degerleme Metodolojisi Piyasa Degeri (TL) Agirhk Pay Basina Deger
(TL)
Piyasa Garpanlari Analizi 53.344.564 %50,0 4,10
ind. Nakit Akimi Analizi 60.739.686 %50,0 4,67
Sirket Degeri  57.402.125 4,36

iskonto(%20,2) 11.522.509
iskonto Sonrasi Sirket  45.519.616 3,50

Degeri

Kaynak: Metro Yatirim Fiyat Tespit Raporu
Degerlendirme ve Goriis

Metro Yatirim tarafindan tarafindan hazirlanan Fonet Bilgi Teknolojileri A.S 'nin fiyat tespit raporunda yer alan Sirket
verilerinin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamistir.

Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin ve hesaplamalarin yeterince agiklayici oldugu gorisiindeyiz.

Hesaplamalarda kullanilan yontemler detayli ve net bir bicimde agiklanmustir.

Fonet icin yapilan degerlemede Piyasa Carpanlari Analizi yonteminde ug deger ifade eden degerlerin ortalamanin
disinda tutulmasini uygun buluyoruz.

Fonet igin yapilan degerlemede indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ydnteminde piyasa risk primi ve Sirket igin
kullanilan biiylime oranlarini makul buluyoruz.

Sonug

Sonug olarak nihai degerlendirmede, hesaplanan sirket degeri ve %20,2 halka arz iskontosu ile birlikte ulasilan 3,50 TL halka
arz fiyatinin makul oldugu gorusiindeyiz.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu distnilen Alan Yatirnnm A.S.
Kurumsal Finansman Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitinliglu konusunda makul 6zen
gosterilmis olmakla beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatirnmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki
sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirm A.S.
sorumlu olmayacaktir. Tim haklari sakhdir.



