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Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

Beklenen siiper yatirim tegvikleri, 2018 Diinya Kupasi ve
Euro’daki gliclenme, hisse icin pozitif...

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, “stper tesvik” kapsaminda
desteklenen toplam yatirim tutarinin 80 milyar TL (yaklasik 20 milyar
USD)’yi bulacagini, bu kapsamda 14 projenin yer aldigini ve
yatinnmlarin agirhkli olarak metalurji, enerji, saglik, petro-kimya
sektorlerinde oldugunu belirtti. Vestel Elektronik sirketinin ana ortagi
olan Zorlu Holding’in Manisa’da Meta Nikel Kobalt A.S. Gnvanli sirketi
bulunmakta olup elektrikli otomobil ve teknoloji drlnleri
bataryalarinda kullanilan nikel ve kobalt elementlerini islemektedir.
Tesisin 2023 yilinda tamamlanmasi ve 860 milyon USD yatirm
harcamasi yapilmasi beklenmektedir. Biz, Vestel’in elektrikli otomobil
ve pil teknolojisi konusundaki potansiyel yatirimlarinin destek
kapsamina alinacagini diistinmekteyiz.

Haziran 2018 Diinya Kupasi’nin baslayacak olmasina bagl olarak
Vestel Grubu televizyon satislarinda %15 - %20 arasinda artis
beklemektedir. Son 3 turnuvayl inceledigimizde, turnuvalar
baslamadan 6 ay 6nce bu beklentilerin satin alinmaya basladigini ve
buna bagl olarak turnuvalarin baglamasina kadar VESTL hisselerinin
ortalama %37 kazandirdigini gérmekteyiz. Biz, bu beklentilerin satin
alinmaya devam edilmesi esliginde VESTL hisselerinin gugll
performansini sirdiirecegini disiinmekteyiz.

2018 yilinda Avrupa Merkez Bankasi’nin global artan enflasyonist
baskilar nedeniyle parasal gevsemeden gikarak politika olarak FED’e
yaklasmasini ve paralelinde Euro/Dolar paritesinde yikselis
dngdrmekteyiz. ihracatgl konumunda bulunan Vestel'in de giiglii
Euro’dan faydalanarak karlihgini artiracagini bekliyoruz.

Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat
8.80 9.45 10.76
-6.9% - 13.9%

Sirket Verileri

Fiyat 9.45
Piyasa Degeri (mn TL) 3,170
Ortalama islem Hacmi (Giinliik, mn TL) 87.4
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 6,613
Halka Agiklik Orani 22%
Performans 1 Ayhk 3 Ayhk Yillik
VESTL 28% 25% 50%
BIST 100 5% 8% 48%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12 2017/09
Satis Geliri 6,765 9,540 8,234
FAVOK 596 882 586
Net Kar 266 168 75
FAVOK Marji 8.8% 9.2% 7.1%
Net Kar Marji 3.9% 1.8% 0.9%
Ozsermaye 1,801 1,779 1,803
Net Borg 2,414 1,830 2,682
Piyasa Carpanlari 2016/09 2016/12 2017/09
Fiyat/Kazang 5.5 12.7 -
Piyasa Degeri/Defter Degeri 1.2 1.2 1.8
Firma Degeri/FAVOK 5.8 4.5 6.7
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Tablo 1: Onemli Futbol Organizasyonlari Oncesinde VESTL Hissesinin Performansi
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Tablo 2: VESTL’in ARCLK Hisselerine Gére FD/FAVOK Carpani Bazinda iskontosu
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasilmasi halinde alinan pozisyonlar kapatilmaldir. Rapordaki zarar
kes ve hedef fiyat seviyeleri ise, ilgili varlhigin glinlik volatiliteleri dikkate alinarak istatistiksel metotlara gore belirlenmistir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum giivenilir oldugu disinilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan goérisler, yatirnmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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