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BIMAS AL Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

21 Kasim 2017

Yiiksek faiz ve yiiksek enflasyon ortaminda hissedeki geri FivAT
¢ekilme alim firsatu... '

e Gegtigimiz ay, sirketin yuksek faiz/yiiksek enflasyon ortamindan 800
faydalanacagi 6ngoriimiize dayanarak BIMAS hisseleri igin kisa vadeli 75.0
AL 6nerisi vermistik. Onerimizi 9 is glinii sonrasinda %8 getiri ile
kapattik. Onerimizi 82,00 TL hisse fiyatindan kapattiktan sonra BIMAS 70.0
hisseleri %8,5 diisiisle 75,00 TL seviyelerine geriledi. Oneri verdigimiz 65.0
tarihten sonra 2 yillik tahvil faizleri 158 baz puan artig gosterdi, TL
doviz kurlar kargisinda yaklagik %6 deger kaybetti, Ekim ayi 60.0
enflasyonu ise yikselis trendini koruyarak %11,9 olarak gergeklesti. £5.0
Bu paralelde, mevcut ortamin devam etmesi ile birlikte hissedeki geri
¢ekilmenin alim firsati olacagini diistiniiyoruz. 50.0
e Sirket 2017 yihinin 9 aylik déneminde, ylksek gida enflasyonu, sepet
hacmi ve mdusteri trafigindeki blyime esliéin(je, yillik bazda %22 @ g N NN NN NN NN 450
artisla 18,2 milyar TL satis geliri elde etti. FAVOK ise, hem cirodaki 2 ¢ 3 & 5 2 Z 8 E 3 3 =
blyime hem de FAVOK marjindaki artis paralelinde %32 artigla 972 - R -
milyon TL oldu ve analist beklentilerinin Uzerinde gerceklesti. 7777 250 Gunltk Ortalama oo 60 Gunlk Ortalama
e Sirket 2017 yili ilk 9 aylik dénem sonu itibariyle yurtiginde 6,037 7 20 Gunltik Ortelama T fepans
magaza ile faaliyet gosterirken, yurtdisinda toplam 635 magaza 100 RSI 100
(Fas'ta 374 adet, Misir'da 261 adet) ile faaliyet gostermektedir. Ek
olarak, sirket Iran pazarina girip yurtdisi gelirini artirmay 90 90

hedeflemektedir. Sirket, s6z konusu yatirm hakkinda ¢alismalarin

_ 80
devam ettigini acikladi. Sirketin mevcut durumda Iran riski

bulunmamakla beraber, jeopolitik tansiyonun vyiiksek olmasi 70
sebebiyle yatirimin uzun vadede gergeklesebilecegini disiinmekteyiz. 60
50
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatiimalidir.

Yasal Uyan : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum glvenilir oldugu dislnilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorisler, yatirmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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