
                                                                                                                                   

                                                                                                              

 

 

 

               

     

          

       
    
 
 
 
 
 
 
 
 

     
 
 
 
 
 
 
 

     
 
 
 
 
 
 

Şirket Verileri

Fiyat 74.90

Piyasa Değeri (mn TL) 22,998

Ortalama İşlem Hacmi (Günlük, mn TL) 36.9

Ortalama İşlem Miktarı (Günlük, bin adet) 614

Halka Açıklık Oranı 60%

Performans 1 Aylık 3 Aylık Yıllık

BIMAS -1% 3% 58%

BIST 100 -4% -4% 37%

Özet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12 2017/09

Satış Geliri 14,838 20,072 18,182

FAVÖK 737 997 972

Net Kar 478 671 641

FAVÖK Marjı 5.0% 5.0% 5.3%

Net Kar Marjı 3.2% 3.3% 3.5%

Özsermaye 1,783 1,901 2,098

Net Nakit 633 578 969

Piyasa Çarpanları 2016/09 2016/12 2017/09

Fiyat/Kazanç 24.6 22.2 27.6

Piyasa Değeri/Defter Değeri 8.5 7.8 11.0

Firma Değeri/FAVÖK 15.1 14.3 17.9                            

 

 

BIMAS AL                                               Kısa Vadeli İşlem Önerisi 

”Kısa Vadeli İşlem Önerileri en az 3 iş günü vadeli olup ağırlıklı olarak temel analizlere dayanmaktadır.” 

                               21 Kasım 2017 

Yüksek faiz ve yüksek enflasyon ortamında hissedeki geri 
çekilme alım fırsatı… 
 

 Geçtiğimiz ay, şirketin yüksek faiz/yüksek enflasyon ortamından 
faydalanacağı öngörümüze dayanarak BIMAS hisseleri için kısa vadeli 
AL önerisi vermiştik. Önerimizi 9 iş günü sonrasında %8 getiri ile 
kapattık. Önerimizi 82,00 TL hisse fiyatından kapattıktan sonra BIMAS 
hisseleri %8,5 düşüşle 75,00 TL seviyelerine geriledi. Öneri verdiğimiz 
tarihten sonra 2 yıllık tahvil faizleri 158 baz puan artış gösterdi, TL 
döviz kurları karşısında yaklaşık %6 değer kaybetti, Ekim ayı 
enflasyonu ise yükseliş trendini koruyarak %11,9 olarak gerçekleşti. 
Bu paralelde, mevcut ortamın devam etmesi ile birlikte hissedeki geri 
çekilmenin alım fırsatı olacağını düşünüyoruz.  

 Şirket 2017 yılının 9 aylık döneminde, yüksek gıda enflasyonu, sepet 
hacmi ve müşteri trafiğindeki büyüme eşliğinde, yıllık bazda %22 
artışla 18,2 milyar TL satış geliri elde etti. FAVÖK ise, hem cirodaki 
büyüme hem de FAVÖK marjındaki artış paralelinde %32 artışla 972 
milyon TL oldu ve analist beklentilerinin üzerinde gerçekleşti.  

 Şirket 2017 yılı ilk 9 aylık dönem sonu itibariyle yurtiçinde 6,037 
mağaza ile faaliyet gösterirken, yurtdışında toplam 635 mağaza 
(Fas’ta 374 adet, Mısır’da 261 adet) ile faaliyet göstermektedir. Ek 
olarak, şirket İran pazarına girip yurtdışı gelirini artırmayı 
hedeflemektedir. Şirket, söz konusu yatırım hakkında çalışmaların 
devam ettiğini açıkladı. Şirketin mevcut durumda İran riski 
bulunmamakla beraber, jeopolitik tansiyonun yüksek olması 
sebebiyle yatırımın uzun vadede gerçekleşebileceğini düşünmekteyiz.   

  
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Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat

72.15 74.90 80.40

-3.7% --- 7.4%  
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 Uyarı : Burada önerilen pozisyonların kapatılması için ayrıca bir uyarı notu gönderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altına inilmesi ya da 
yatırımda vade tercihine göre (kısa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulaşılması halinde alınan pozisyonlar kapatılmalıdır. 
 

Yasal Uyarı : Bu dokümanda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme ve yorum güvenilir olduğu düşünülen Alan Yatırım A.Ş. Araştırma 
Departmanı tarafından burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özen gösterilmiş olmakla beraber, olabilecek 
hatalar ve eksikliklerden sorumlu değildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez, içerik haber 
verilmeksizin değiştirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım – satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve 
tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri 
dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan görüşler, yatırımcının 
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı 
verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerlendirmelerin 
kullanımı sonucunda ortaya çıkacak doğrudan ve /veya dolaylı zararlardan Alan Yatırım A.Ş. sorumlu olmayacaktır. Tüm hakları saklıdır. 
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