GUSGR AL

istiraklerine gore yiiksek iskonto orani ve yeniden kara
gegis hisse igin pozitif...

Vakifbank’in istiraki olan Giines Sigorta, 2017 yili ilk 4 aylik dénemde
prim Uretimini gegen senenin ayni donemine gore %18 artirdi ve 543
milyon TL prim elde etti. Artan prim Uretimi, sirketin faaliyet karlilig
acisindan dikkat cekici bir nokta olarak goruyoruz. Sirket, strateji
olarak karl branslarda buyimeyi hedeflemektedir. Bu hedefler
dogrultusunda, atilacak adimlarin sirketin karhhgini 6nimuzdeki
ceyreklerde desteklemesini beklemekteyiz. Ayrica, sirket Kasim
2016’da sermayesini 120 milyon TL nakit artisi ile 270 milyon TL'ye
yukseltti. Bu paralelde, sirkete giren nakit Gzerinden elde edilen gelir
de karlilig1 destekleyecektir.

Degerli istirakler : Sirket Gnemli bir sirket portfoyline sahiptir. Glines
Sigorta, Vakif Emeklilik’te %37, Vakif Finansal Kiralama’da %15 ve
Vakif Yatinm Ortakli§’'nda ise %11 paya sahiptir. Sirketin en degerli
istiraki olan Vakif Emeklilik olup, toplam istirak portféy degerini %20
istirak iskontosu sonrasi yaklagik 70 milyon USD hesaplamaktayiz.
Sirket, su anda 105 milyon USD piyasa degerinden islem gérmektedir.

Giines Sigorta, 2015 yilinda 163 milyon TL net zarardan sonra 2016
yilsonunda teknik tarafta ve 2017 yili ilk geyrekte ise teknik taraf dahil
net tarafta da kara gegmeyi basardi.

Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat
1.35 1.41 1.54
-4.2% - 9.3%

Sirket Verileri

Fiyat 1.41
Piyasa Degeri (mn TL) 375
Ortalama islem Hacmi (Giinliik, mn TL) 2.1
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 3,545
Halka Agiklik Orani 17%
Performans 1 Aylik 3 Ayhik Yilhk
GUSGR 6% 13% 3%
BIST 100 3% 9% 24%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/03 2016/12 2017/03
Prim Uretimi 339 1,373 397
Teknik Kar -8 18 12
Net Kar -18 -51 1
Ozsermaye 291 433 448
Aktif Buyuklugu 1,297 1,756 1,795
Piyasa Garpanlari 2016/03 2016/12 2017/03
Fiyat/Kazang - - -—
Piyasa Degeri/Defter Degeri 0.8 0.7 0.7
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Kisa Vadeli islem Onerisi

FiYAT

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatirnmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatiimalidir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu disinilen Alan Yatirnm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitlnliglu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorisler, yatirimcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tim haklari saklidir.
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