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ARCLK AL Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

18 Eylul 2017

Olumlu beklentilere ragmen son donemde %20’ye yakin FiYAT
diisiis hisse icin alim firsatu... % *
e 2017 yih ikinci geyrek donemde yurtici beyaz esya satislari, geyreklik 7 ”
bazda %11, yillik bazda ise %20 artis gosterdi. En son agiklanan veri 26 2
ile birlikte de yurt i¢i beyaz esya satislarinin ligiincii ceyrek déneme 25 25
de hizli girdigini goriyoruz. Temmuz ayinda yurtigi satislar baz 24 24
etkisiyle birlikte yillik bazda %25 artti. Ek olarak, sunu belirtmek
gerekir ki hisse, her agiklanan veri sonrasinda pozitif tepki verdigini 2 2
gbzlemlemekteyiz. Biz, bu hafta icerisinde aciklanmasini bekledigimiz 22 22
veri ile birlikte Agustos ayinda da beyaz esya satislarindaki 21 21
biylmenin devam edecegini ve ARCLK hisselerinin bundan pozitif 2 20
etkilenecegini disinmekteyiz.
19 19

e 2017 yih ikinci ¢eyrek donem itibariyle sirketin konsolide satislarinin
%59’unu yurtdigi satiglar olusturmaktadir. Sirket icin olumlu gelisme, 18 18

. . . . G} [Ce} o o ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~
sirket konsolide satislarinin %40’ini olusturan Ispanya, Italya, Rusya B L A S
ve Romanya’da giiclii talep devam etmekte. Buna bagli olarak, Euro g oE g x5 8 2 € oz s T E 2
bélgesinde alim glicl ve tiketici glivenin artmasiyla Euro’nun Dolar ~ —eeeee 250 Giinlik Ortalama~~ ====emr 60 Ginlitk Ortalama
karsisinda glglenmesi, soz konusu bolgedeki gigcli talep ile birlikte e 20 Giinliik Ortalama e Kapanis
sirkete pozitif yansiyacaktir. Rs!

® ARCLK hisseleri, son donemde BIST 100 Endeksi’ne relatif olarak koti 100 100
performans gostermesine karsin, global beyaz esya sirketleri ile 9% 90
karsilastirildiginda FAVOK biyimesi ve Firma Degeri/FAVOK % %

¢arpanlari agisindan pahali olmadigini gormekteyiz. (Bakiniz sayfa 2)

Bu nedenle, sirket hisselerinin fazla cezalandinldigini ve bundan 70
sonra daha iyi performans gosterecegini diisinmekteyiz. 60
Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat 50
22.26 23.30 24.32 40
-4.4% 4.4% 30
sirket Verileri 20 20
Fiyat 23.30 10 10
Piyasa Degeri (mn TL) 15,744 0 0
. o o (o) o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Ortalama islem Hacmi (Giinliik, mn TL) 30.0 4 <4 = =S o o = = d o o o
> £ 8 £ 8 8 &8 £ & B E &
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 577 ¥ < o0 & = s T g X
Halka Agiklik Orani 25% . MACD .
Performans 1 Aylik 3 Ayhk Yillik
1
ARCLK -4% -11% 19% 1
1
BIST 100 1% 8% 42% 1
" 1
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/06 2016/12 2017/06 1
0
Satis Geliri 7,487 16,096 9,695 0 0
FAVOK 795 1,636 949 0 0
Net Kar 808 1,300 497 0 0
FAVOK Mariji 10.6% 10.2% 9.8% 0 0
Net Kar Mariji 10.8% 8.1% 5.1% 1 0
Ozsermaye 4,862 5,978 6,193 ) 1
Net Borg 2,689 3,216 4,758 1 1
Piyasa Carpanlari 2016/06 2016/12 2017/06 © Y ¥ oY N NN NNN NN
Fiyat/Kazang 10.4 11.0 15.9 oo ;:" g g :% g § g :‘E 'Q_E, ’5?
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2.6 2.4 2.5 o
Iyasa Degeri/ serl Ugur BOZKURT
Firma Degeri/FAVOK 9.3 10.7 11.4

ugur.bozkurt@alanyatirim.com.tr
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Grafik 1 : Global Sirketlerin 2018 FAVOK Biiyiimesi ve 2018T Firma Degeri/FAVOK Carpanlari
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Kaynak : Bloomberg
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatiimasi igin ayrica bir uyari notu génderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatiimalidir.

Yasal Uyan : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum glvenilir oldugu dislnilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve butlinligi konusunda makul 6zen goésterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirnm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorisler, yatinmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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