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TUPRS AL Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

5 Eyliil 2017

Devam eden gii¢lii marjlar ve yiiksek temettii verimi hisse FiYAT
icin pozitif... 120 120
e Sirket, 2017 yili ikinci ¢ceyrek donemde dizel tiiketimindeki artis ile 110 110
birlikte satislarini gegcen c¢eyrege gore hacimsel bazda %12,5, TL
bazinda ise %2 artirdi. Sirketin satislarinda sezonsalliktan dolayi 100 100
Uglinct geyrekler genellikle ikinci ¢eyrekten daha iyi olmakta. Bu
nedenle, turizmdeki toparlanma ile birlikte jet yakiti satiglarindaki 0 0
artis ve sezonsallik paralelinde 2017 yil Giciincl ¢eyrekte satislarinin - %0
kuvvetli olmaya devam edecegini disinmekteyiz. Ayrica, sirketin
guclii Akdeniz ve net marjlari ile birlikte de karliligini yiksek seviyede 70 70
tutmaya devam edecegini 6ngormekteyiz.
e Sirket, son iki yilda karinin %75’ini dagitmis olup ortalama %8 60 60
temettl verimine sahiptir. Sirketin 2017 yili ilk yarnisindaki karlihgini
koruyarak yilin ikinci yarisinda da devam etmesini beklemekte olup, 20 6 © © © ~ ~ ~ o~ o~ o~~~ 30
biyik yatinmlarin tamamlanmis olmasi ve nakit ihtiyacina oz “ s 3 5 = @ SN %S
olmamasindan dolay! diizenli temettii 6demeye devam etmesini ve w225 33235 g 2
gelecek yil %9-10 bandinda temetti verimine sahip olmasii 250 Gunluk Ortalama ~ =w=eeeer 60 Gunluk Ortalama
beklemekteyiz_ --------- 20 Giinliik Ortalama — apanis
e Tipras hisseleri, BIST'e ve tarihsel c¢arpanlarina gore cazip 100 RSI 100

¢arpanlardan islem gérmektedir. Yiin geri kalaninda da kar
rakamlarinin  kuvvetli gelmeye devam edecegi beklentimiz
paralelinde, hisseler son 5 yillik piyasa ¢arpanlarina gére %40, BIST'e
gore ise %45 iskontolu islem gormekte olup, ortalama piyasa
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¢arpanlarina yakinsamasini beklemekteyiz. 70
60
Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat 50
112.65 117.30 126.61 20
-4.0% - 7.9% 30
girket Verileri 20 20
Fiyat 117.30 10 10
Piyasa Degeri (mn TL) 29,374 0 0
Ortalama islem Hacmi (Giinliik, mn TL) 83.4 S 8 £ 9 555535 505805
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 2,394 Z @ é g g :,% g % g ;‘E E ’33?
Halka Agiklik Orani 49%
Performans 1 Aylik 3 Aylik Yillik 6 MAED 6
TUPRS 3% 18% 116% 5 5
BIST 100 1% 12% 43%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/06 2016/12 2017/06 4 4
satis Geliri 14,645 34,855 25,000 3 3
FAVOK 947 3,195 2,991 5 5
Net Kar 409 1,793 2,326
FAVOK Mariji 6.5% 9.2% 12.0% ! !
Net Kar Marji 2.8% 5.1% 9.3% 0 0
Ozsermaye 7,233 8,088 8,971 1 1
Net Borg 6,918 6,084 5,892
Piyasa Carpanlar 2016/06  2016/12  2017/06 2 e e 6 o e e e e e e 2
- — — — — — — — — — — — —
Fiyat/Kazang 8.1 9.9 7.9 > = ;“G &"_’ g f% g é’ § :,E'B‘ E ’E“
Piyasa Degeri/Defter Degeri 2.2 2.2 33
Firma Degeri/FAVOK 7.1 7.4 6.7 Uéur BOZKURT
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Uyari : Burada oOnerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu gonderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatiimalidir.

Yasal Uyan : Bu dokiimanda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme ve yorum glvenilir oldugu distnilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve butinligl konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, igcerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan goérisler, yatinmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayli zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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