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Kisa Vadeli islem Onerisi

”Kisa Vadeli Islem Onerileri en az 3 is giinii vadeli olup agirlikli olarak temel analizlere dayanmaktadir.”

Yiiksek iskonto ve global piyasalarda tahvil sat hisse al
stratejisinin devam etmesi, hisse i¢in pozitif...

Kiresel bliyimenin 2018 yilinda global ekonomik kriz sonrasinda en
yuksek seviyeye ulasacagi beklentisi ve artan global enflasyonist
surecin (tahvil sat hisse al stratejisi) gelisen Ulke piyasalarindaki
olumlu seyri destekleyecegini disinmekteyiz. Bu beklentimize
paralel olarak da, BIST 100 Endeksi’nin yliksek iskontoya sahip olmasi
paralelinde sermaye akisindan faydalanip pozitif gorinimini
surdlrecegini beklemekteyiz.

Gelisen Ulke bankalarina kiyasla son 5 yilik donemde piyasa
¢arpanlari bazinda ortalama %12 iskontolu islem goéren bankacilik
hisseleri mevcut durumda %35 iskontolu islem goérmektedir. Bu
iskonto orani son 5 yillik donem icerisinde en yiiksek iskontolardan
birini isaret etmekte. Bu nedenle, yiiksek iskontoya sahip bankacilik
hisselerinin iyi performansinin devam edecegini diistinliyoruz.

Yilin Gglinch geyreginde %21 seviyelerine gerileyen bankacilik
sektorli net kar bliyimesi en son agiklanan Kasim ayi verilerine gore
%28 seviyelerine yiikselmis durumda. Uglincii ceyrekte birgok
banka karlarinda ceyreksel bazda gerileme gozlenmis olmasina
karsin Is Bankasi pozitif finansal performansini siirdiirmiis ve karini
artirmayl basarmisti. Biz, artan sektor karlarina paralel olarak
dordiincu geyrekte de performansini stirdiirmesini beklemekteyiz.
ISCTR hisseleri, 10,39 TL olan hisse bagsi defter degerine kiyasla %30
iskontolu islem gormektedir (0,7x konsolide Piyasa Dedgeri/Defter
Degeri). 1,1x olan 0Ozel sektoér bankalari ortalamasina kiyasla ise,
%37 iskontolu islem gérmektedir. Biz, bankacilik sektériinde devam
eden kar blylimesine paralel olarak ISCTR hisselerinin hala cazip
degerlemelere sahip oldugunu ve mevcut iskonto oraninin %20
seviyelerine dogru yakinsayacagini 6ngérmekteyiz.

Zarar Kes Son Fiyat Hedef Fiyat
7.05 7.37 8.01
-4.4% - 8.7%

Sirket Verileri

Fiyat 7.37
Piyasa Degeri (mn TL) 32,940
Ortalama islem Hacmi (Guinliik, mn TL) 1334
Ortalama islem Miktari (Giinliik, bin adet) 23,663
Halka Agiklik Orani 31%
Performans 1 Aylik 3 Ayhk Yilik
ISCTR 9% 5% 36%
BIST 100 6% 9% 41%
Ozet Gelir Tablosu (TL mn) 2016/09 2016/12 2017/09
Net Faiz Geliri 7,806 10,837 9,652
Net Kar 3,336 4,701 4,103
Ozsermaye Karliligi 10.3% 13.8% 10.8%
Aktir Karhhigi 1.2% 1.6% 1.3%
Ozsermaye 35,020 35,961 40,942
Aktif Buyuklugu 292,880 311,624 346,437
Piyasa Carpanlari 2016/09 2016/12 2017/09
Fiyat/Kazang 5.1 5.0 6.0
Piyasa Degeri/Defter Degeri 0.6 0.6 0.7
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Uyari : Burada onerilen pozisyonlarin kapatilmasi igin ayrica bir uyari notu gonderilmeyecektir. Stop loss seviyesinin altina inilmesi ya da
yatinmda vade tercihine gore (kisa vade / orta vade) belirtilen hedeflere ulasiimasi halinde alinan pozisyonlar kapatilmaldir. Rapordaki zarar
kes ve hedef fiyat seviyeleri ise, ilgili varligin glinliik volatiliteleri dikkate alinarak istatistiksel metotlara gore belirlenmistir.

Yasal Uyari : Bu dokiimanda yer alan her tirlt bilgi, degerlendirme ve yorum givenilir oldugu disinilen Alan Yatinm A.S. Arastirma
Departmani tarafindan burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitlnligu konusunda makul 6zen gosterilmis olmakla beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez, icerik haber
verilmeksizin degistirilebilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim — satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve
tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan gorusler, yatirrmcinin
mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin
kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve /veya dolayl zararlardan Alan Yatirim A.S. sorumlu olmayacaktir. Tum haklari saklidir.
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